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Scenari .. Dinamiche .. Tendenze

1. Annate di produzioni «record»
2. Effetto grano Tenero
3. Bilancia commerciale EU-28
4. Cambiano alcuni fondamentali :

• Asia, Economia, Brexit/USA, Petrolio

5. Scenario cerealicolo 2016-17 e
prospettive commerciali.



Situazione Cereali «record» 

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Produzione 1851 1794 2008 2047 2000 2069

Consumi 1852 1819 1935 2008 1982 2046

Export 269 269 310 322 343 333

Rimanenze 366 336 412 451 469 492
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Situazione Cereali «record» 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prod-Cons 71,0 31,0 -29,0 -1,0 -25,0 73,0 39,0 18,0 23,0

Scambi 250,0 240,0 243,0 269,0 269,0 310,0 322,0 343,0 333,0

Stock finali 373,0 404,0 375,0 366,0 336,0 412,0 451,0 469,0 492,0
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Scenario mondiale Mais

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Produzione 876 863 998 1018 969 1027

Consumi 872 872 950 993 969 1019

Export 97 96 122 125 135 132

Rimanenze 135 121 182 207 207 216
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Scenario mondiale Mais

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prod-Cons 4,8 -1,1 -15,8 4,0 -9,0 48,0 25,0 0,0 8,0

Scambi 82,5 86,0 93,0 97,0 96,0 122,0 125,0 135,0 132,0

Stock finali 137,1 148,0 133,0 135,0 121,0 182,0 207,0 207,0 216,0
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Scenario mondiale Grano

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Produzione 696 655 717 730 736 747

Consumi 693 678 699 716 722 734

Export 145 141 157 153 165 164

Rimanenze 197 170 188 203 217 231
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Scenario mondiale Grano

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prod-Cons 42,0 27,0 -1,0 3,0 -23,0 18,0 14,0 14,0 13,0

Scambi 137,0 128,0 126,0 145,0 141,0 157,0 153,0 165,0 164,0

Stock finali 173,0 200,0 198,0 197,0 170,0 188,0 203,0 217,0 231,0
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Scenario mondiale Grano Duro 

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Produzione 37 35 38 35 39 39

Consumi 37 36 37 35 37 38

Export 7 7 8 9 9 9

Rimanenze 7 7 7 6 8 9
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Scenario mondiale Grano Duro 

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prod-Cons 1,5 3,0 -2,7 0,0 -0,8 0,8 -0,8 2,0 1,0

Scambi 7,5 7,5 7,4 7,4 7,4 8,1 9,3 8,7 9,3

Stock finali 7,1 10,1 7,4 7,4 6,6 7,4 6,3 8,3 9,3
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Scenari .. Dinamiche .. Tendenze

1. Annate di produzioni «record»
2. Effetto grano Tenero
3. Bilancia commerciale EU-28
4. Cambiano alcuni fondamentali :

• Asia, Economia, Brexit, Petrolio …

5. Scenario cerealicolo 2016-17 e
prospettive commerciali.



Grano: S&D e trend dei prezzi

47 54 56

26 16 20

81

124

172

177

187

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

50

100

150

200

250

300

88/89 92/93 96/97 00/01 04/05 08/09 12/13 16/17

$
U

S
/M

T

M
M

T

Historical 5 Majors Black Sea Rest of World  HRW price



Grano : S&D nel Mar Nero
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Grano : S&D in Europa 28
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Qualità Grano Canadese

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Grado 1 75% 87% 89% 36% 86% 77% 89% 51% 35% 13%

Grado 3 19% 10% 8% 36% 10% 16% 9% 29% 50% 35%

Grado 4-5 6% 3% 3% 28% 4% 7% 2% 20% 15% 52%
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Scenari .. Dinamiche .. Tendenze

1. Annate di produzioni «record»
2. Effetto grano Tenero
3. Bilancia commerciale EU-28
4. Cambiano alcuni fondamentali :

• Asia, Economia, Brexit, Petrolio …

5. Scenario cerealicolo 2016-17 e
prospettive commerciali.



L’Europa cerealicola: produzioni

Tenero Mais Orzo Duro

2010 126,9 55,6 52,9 9,1

2011 128,8 66,2 51,6 8,0

2012 125,5 56,4 54,6 8,2

2013 135,6 64,6 59,6 8,1

2014 149,1 75,7 60,4 7,5

2015 151,2 56,9 61,2 8,1

2016 136,5 59,3 60,0 9,0
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Mais – import Europa 28

13/14 14/15 15/16 16/17

Ucraina 9632 5666 8550 7358

Russia 1196 271 1474 899

S.America 1175 961 1674 291

N.America 2588 577 1090 1081

Altri 1438 1197 972 651
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Mais – export Europa 28

13/14 14/15 15/16 16/17

N.Africa 829 1013 501 443

Europa 372 357 331 349

Turchia 290 750 226 254

Medioriente 526 784 496 541

Asia 345 993 132 130

Altri 43 132 221 65
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Mais – correlazione e tendenza prezzi



Mais Italia: più Parigi o Kiev ?
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Grano Tenero - Import Europa 28

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17

USA 696 367 321 480 440

Canada 537 558 621 743 685

Ucraina 1056 96 1433 2055 1165

Russia 536 330 307 563 1033

Altri 991 1014 275 737 857
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Grano Tenero – export Europa 28

12/13 13/14 14/15 15/16 16/17

Europe 1122 1209 1049 1038 1050

N.Africa 9527 13108 13845 13057 9340

C.Africa 3082 4295 5459 6968 5185

Asia 5313 9842 10520 8029 6900

Altri 658 860 1635 2711 1266
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Tenero «misto» CBOT vs. Parigi

Russia Inverno mite

Francia Low Q 



G.Tenero «di forza» tendenza prezzi
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Produzione Duro Europa 28
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Duro: Import Europa 28
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Duro: Import Europa vs Italia
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Grano Duro tendenza prezzi 
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Cambiano alcuni fondamentali

1. Paesi emergenti .. la Cina promuove
l’autosufficienza / riduce la domanda.

2. Crisi nel vecchio continente ed
evoluzione dei consumi mangimistici.

3. Brexit/elezioni USA: incertezza cambi
4. Islam .. Prezzo del petrolio e logistica



Cina emblematica .. 

1. Evoluzione produttiva, commerciale e
della logistica interna

2. Progressivamente detentrice della più
parte degli stock mondiali di cereali

3. Crescente attenzione ad OGM e
barriere sanitarie.



Cina : S&D cerealicolo

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Produzione 285 285 299 316 333 347 349 362 356

Consumi 267 280 299 318 334 340 345 351 363

Rimanenze 98 107 109 116 122 147 178 208 217
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Consumi «feed» EU-28

Tenero Mais Orzo Altri C. Farine

2012 47,2 51,8 35,2 15,5 51,4

2013 45,6 56,1 37,8 17,1 52,7

2014 50,7 58,5 36,8 18,0 54,0

2015 56,3 51,9 36,6 17,0 55,8

2016 52,3 50,2 39,8 16,8 54,4
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«Feed» per utilizzo : EU-28 e Italia

Carne Suini Pollame Carne Ita Suini Ita Pollame Ita

2013 41,9 50,3 52,3 3,4 3,3 5,8

2014 42,0 50,6 53,2 3,2 3,3 6,0

2015 42,1 50,3 54,1 3,1 3,4 6,1

2016 41,6 49,7 55,0 3,0 3,3 6,3
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Brexit … cosa cambia

1. Scambi commerciali, più burocrazia e …
«separati in casa» fino al 2020?

2. L’EU è per loro il 60% dell’export
agricolo (circa 11 mdi di sterline) e un
50% del (aiuto) al reddito agricolo.

3. Euro/GBP: diverso potere di acquisto
(dall’Europa) e vendita (sull’Europa).



Brexit: euro/sterlina ai minimi

Import più caro ma l’export 
genera più GBP



Logistica e Petrolio «brent» 

Calo del Brent superiore al 
trend ribassista dei noli



Cambio €/$, petrolio e logistica

Calo del petrolio simile al 
trend dell’ euro/dollaro



Scenario 2016-17 e prospettive
• Produzioni e consumi «record» ma

anche stock finali (mediocri?) in aumento
• La qualità il vero aspetto critico con la

azienda Italia di fronte al dilemma:
« .. mantenere elevato lo standard qualità e
comprimere i margini .. o salvaguardare il
margine e porgere il fianco alla concorrenza
low cost & quality ... »



Scenario 2016-17 e prospettive
• Semine, clima e «tossine»: il difficile

momento dei produttori francesi e
canadesi che necessitano di fiducia e
«garanzie» da governi e dalla filiera.

• Consumi, scambi e l’ €/$ : cosa farà 
l’Asia (detentrice del 60% delle scorte mondiali ) 
e come reagiranno i mercati al nuovo 
presidente USA ?



Scenario Italia 2016-17
• Mais: rese, qualità e tossine «buone»

ma la domanda resta cauta per la forte
concorrenza dall’EU-28 e dall’Ucraina
.. con mercato mondiale (OGM) lasso.

• G. Tenero: la qualità, dopo il default
di Francia e Canada, è molto richiesta e
pagata dal mercato che guarda sia
all’Australia che alle semine autunnali.



Campagna 2016-17 cosa all’orizzonte
• Grano Duro: «calmo» fino ad Agosto

è in ripresa sia per la richiesta di
proteina (molini) che per l’export sul
Nord Africa; è commodity «rigida» e
che più risente del default Canadese.



Grazie .. domande ?

stefano.serra@gruppoigs.it


